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一周综述 

上周市场，周期复辟，原油大宗商品价格普涨，全球股市也普遍走高，

而原本面临资本外流压力的新兴市场似乎又重新受到青睐，新兴市场货

币领涨。应该说上周美元的进一步走弱，还是让笔者有些意外的。毕竟

G20 会议之后，全球主要经济体对货币政策的依赖使得政策分歧主题再

次回归，而这个主题上周也确实出现过，无奈政策分歧主题后院起火。

投资者对下周欧洲央行会议的结果保持谨慎，投资者似乎更多认为欧央

行行长德拉吉可能会让市场失望。好于预期的美国非农就业数据一度对

美元的支持也只是昙花一现，美元指数反扑 98 未果，收盘再次下滑，

市场更是传出黄金多头吓退美元多头的说法，这在过去几个月是很难想

象，自从全球通胀预期低迷，黄金就很少挑大梁了，多数时间沦为美元

走势的附属品。近期黄金和股市一起涨，显示全球负利率下资产荒，市

场配置需求的变化。 

 

此外，上周也出现了美联储加息概率重新上升和美元走弱同时并存的局

面。周五公布的美国就业数据中，虽然 2 月非农大幅反弹至 24.2 万

人，远好于预期，但是每小时时薪却萎缩 0.1%，低于市场预期。不过

失业率继续保持在 4.9%的低点，而劳动参与率由 62.7%的低点上升至

62.9%，显示美国劳动力市场复苏趋势没有被近期波动的全球金融市场

所拖累。2 月的就业数据至少是解释性的，显示美联储 12 月加息的决

定并没有错，但是有没有预测性还不好说，美联储官员还将参照其他数

据来作出判断，不过美国 6 月加息概率在就业数据公布后小幅上升。 

 

周末的中国 2016 年政府工作报告如期而至。量化目标基本和市场预期

一致。6.5%-7%的经济增长目标，13%的 M2 增长目标以及 3%的财政

赤字目标。而作为十三五一个重要的量化目标，政府选择继续带着

2020 年国内生产总值和人均收入翻一番目标这个紧箍咒，这也意味着

在全球经济复苏不如预期的情况下，中国需要货币和财政加码来刺激经

济。货币方面，虽然 13%的 M2 目标比 2015 年高一个百分点，不过较

2015 年实际 13.3%的增幅略低。不过今年的亮点是政府首次量化了社

会融资总量的目标，提出了存量增长 13%的目标，较 2015 年实际

12.5%的增幅有所提高。笔者认为政府提社融存量增长目标与宏观审慎

框架吻合，此外 13%的目标确实比预期来的略宽松。财政方面，3%的

赤字率与市场预期是一致的，2015 年通过 8055 亿结转结余以及资金调

入，将财政赤字下调至 1.62 万亿，与预算持平。不包括结转结余的

话，财政赤字将达到 2.35 万亿元，占 GDP3.5%。 

 

目前市场似乎进入了一轮小牛市。情绪的复苏可能还会持续一段时间，

不过本周将重点关注欧洲央行货币政策会议。市场价格暗示了欧洲央行

再次降息，不过近期 20 国会议上德国对进一步宽松的明确反对也增加

了不确定性。此外新西兰央行和加拿大央行的政策会议也将成为市场关

注的焦点。 
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外汇市场 

 收盘价 周变化% 年变化% 

欧元/美元 1.1004 0.6% 0.7% 

英镑/美元 1.4228 2.6% -4.0% 

美元/日元 113.74 -0.2% -5.6% 

澳元/美元 0.7432 4.4% 2.0% 

钮币/美元 0.6792 2.7% -0.7% 

美元/加元 1.3316 -1.5% -4.1% 

美元/瑞郎 0.9916 -0.4% 0.3% 

亚洲主要货币 

美元/人民币 6.5404 -0.3% -0.7% 

美元/离岸人

民币 
6.5408 -0.3% 0.4% 

美元/港币 7.7699 0.0% -0.3% 

美元/台币 33.234 0.1% -1.2% 

美元/新元 1.407 -0.2% 0.6% 

美元/马币 4.21 -0.2% 1.9% 

美元/印尼卢

比 
13397 0.7% 2.9% 

数据来源:Bloomberg 

本周全球市场三大主题 

1. 中国 2 月经济数据 

2. 欧洲央行、新西兰央行和加拿大央行货币

政策会议 

3. 欧元区和日本国内生产总值 
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全球热点： 

无广场之名，行广场之事 

2 月底的那个周末，20 国会议之前各种新广场协议

的猜测一度占据了媒体的版面。其实所谓的新广场协

议无非就是市场希望美元走弱，缓解包括人民币在内

的新兴市场货币贬值压力，从而对冲资本外流的挑战。

虽然最终并没有达成任何协议，不过汇率的走势却似

乎正朝着市场希望的方向变化。不光是主要货币，新

兴市场货币都出现了大幅的反弹。其中新币对美元升

值 2.4%，马币对美元升值 2.2%，印尼盾升值 2%，

泰铢表现与人民币类似对美元升值大约 0.7%。 

 

上周五人民币中间价再次高开，由周四的 6.5412 升

至 6.5284，当然笔者认为这不是人大开幕之前故意

营造出来的人民币升值局面，而只是美元全球走弱的

情况下，随波逐流。事实上，虽然人民币中间价高开，

但是人民币指数还是小幅下滑的，由周四的 99.27 回

落至 99.16（下图所示）。过去两个月人民币中间价

的走势，基本可以验证参照一篮子货币在人民币定价

上扮演的角色越来越重要。 

 

 

笔者觉得很多投资者还是很难理解人民币一篮子货币

这个概念。其实，纵观上周的话，人民币虽然对美元

小幅上升，但是对一篮子货币是小幅贬值的，这里最

直观的概念就是可以参看人民币对其他货币的交叉汇

率。就拿新币来说，新币对人民币过去一周由 4.65

大幅上升至 4.72 附近，这也意味着新币对人民币过

去一周升值超过 1%。这就是一篮子的概念。虽然，

人民币对美元升值，但是升值幅度是低于新币的，所

以人民币对新币反而是贬值的。除了新币之外，人民

币对马币上周也是贬值的。在人民币指数中，新币马

币和泰铢这些亚洲货币的权重达到 11.82%，对人民

币的影响接近日元。因此，上周在亚洲货币大幅反弹

的时候，人民币的升值只是一种随波逐流。 

我们认为短期内人民币指数可能会继续保持在 99-

100 之内，如果美元进一步走弱的话，不排除美元/

人民币中间价重新回到 6.4 时代。 

 

大中华区经济： 

香港：开始迈向银发社会 

近年来，香港的人口结构发生了较大的改变，香港老

龄化问题亦随之变得愈发严重。事实上，人口老龄化

问题不仅会对经济造成冲击，亦可能影响社会的稳定，

因此香港人口老龄化的问题不容忽视。 

 

若我们分析一下香港的经济结构，便可以发现人力资

源对香港而言的重要性。香港经济主要由金融服务、

专业服务、旅游以及贸易物流这四个行业推动。这些

行业雇佣超过 50%的香港总就业人口，并成为香港

劳动力需求的主要来源。而以上四个主要行业均属服

务业，服务业占据了香港国内生产总值的逾 90%。

由于香港是服务业主导的国际化城市，劳动力是香港

最宝贵的资源，并且是其经济增长的动力。而现时香

港人口持续下降的趋势难免会为香港经济带来负面影

响并削弱其竞争力。尽管香港政府在 2016 年的施政

报告和财政预算中都提出以“再工业化”作为香港经

济的新引擎，但我们相信香港要从高度依赖服务业的

经济结构转向靠高新科技产业驱动并非易事，实现转

型尚需时日，因此就目前而言，劳动力对于香港经济

还是至关重要的变量之一。 
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此外，由于医疗服务的改善使得香港居民更长寿，老

龄化问题日益严峻，外加出生率的下降，使得香港的

人口结构和劳动力市场结构开始失去平衡。首先，

25-44 岁组别的劳动人口增长率仅仅扭转了 2011 年

按年下跌 1.49%的跌势，在 2014 年录得按年增长

0.02%。其次，2009 年至 2014 年期间，65 岁以上

人口增长了 20% 至 1,098,200。不成比例地，该组

别劳动人口增长率同期急升 91% 至 87,900。此外，

50-59 岁的就业人口从 2001 年的 417,100 增长了

102.6%至 2014 的 845,200，而 60 岁以上的就业人

口从 2001 的 112,900 增加至 2014 年的 266,300，

上升了 136%。 25-44 岁组别的劳动人口持续减少

而 50 岁以上的劳动人口/就业人口显著扩张反映出

更多年长的居民参与到工作中。我们认为年长居民的

劳动参与率不成比例的大幅飙升与他们的再就业不无

关系，而年长居民缺乏财务保障应该是导致他们再就

业的原因之一。因此尽管香港劳动力市场表面比较健

康，但事实上存在隐忧。 

 

香港劳动力结构失衡不仅对香港经济发展和劳动力市

场的健康水平造成冲击，亦加重了香港政府的财政负

担，甚至可能影响社会的稳定。从香港统计处 2015

年第二季度的数据分析中我们发现，就 40 岁以上就

业人员而言，就业于低收入的非技术性工作（如清洁

人员和保安）的占比高达 22.5%, 高于其在各个职业

的平均参与率 12.5%。同时，40 岁以上的就业人员

在服务和零售工作方面也有较高参与率（14.68%）。

然而，基于香港过渡依赖服务业的发展模式，在经济

下行周期，低收入的非技术性工作和零售方面的工作

会更容易出现裁员问题，从而对长者职员生活造成压

力。 

 

香港长者主要从事低收入职业亦在一定程度上从侧面

反映出香港长者的贫穷率较高。香港扶贫协会的统计

数据显示，2014 年香港整体的贫穷率为 19.6%，而

长者住户的贫穷率为 72.2%，远高于整体的贫穷率。

在 2009 年至 2014 年 6 年间，香港长者（65 岁以

上）人数从 89.8 万人上升 18.6%至 106.5 万人，而

其中贫穷长者人数从 36.6 万人上升了 19%至 43.6

万人。可见，香港贫穷长者的增长之快。香港扶贫协

会推算香港长者人口将于 2024 年和 2034 年分别达

168.3 万人和 228.4 万人。香港政府统计处数据则显

示，65 岁以上的人口比例会从 2011 年的 13%升至

2041 年的 30%，而 15-64 岁的人口比例会从 2011

年的 75%降至 2041 年的 61 %。尽管 15-64 岁的人

口仍占据总人口的很大一部分，但 65 岁以上的人口

已经攀升至 15-64 岁的人口总数的二分之一。 

 

随着香港贫穷长者的增加，香港政府在社会福利上的

支出亦随之上升。经香港扶贫协会统计，政府在社会

福利上的经常开支从 2013/14 年的 516 亿元（占政

府经常开支 18.2%）增加至 2014/15 的 545 亿元

（占政府经常开支 17.8%），其推算该数字会在

2015/16 升至 597 亿元（占政府经常开支 18.4%）。

而其中，长者生活津贴上的投放金额从 2013/14 的

101 亿升至 2014/15 的 110 亿，而综援上的投放金

额从 135 亿升至 148 亿。此次香港政府财政预算案

中也提及在 2016/17 年度，社会福利的经常开支预

算为 660 亿元，占整体政府经常开支 19%。其中主

要用于筹划「安老服务计划方案」，为香港的安老服

务作长远规划。如自 2015/16 年度起政府每年拨款

1.7 亿元，增加 1600 个改善家居和社区照顾名额，

并由 2016/17 年度起，每年拨款 1.4 亿元，增加资

助安老宿位等。此外，由于不少长者对稳定回报的投

资产品有需求，政府会推出试验计划，以年满 65 岁

的本地居民为对象，于今明年发行银色债券(Silver 

Bond)，首批为三年期。 

 

近年，香港政府一直着力解决民生问题，教育、医疗

服务和社会福利是政府开支的主要构成。香港政府财

政预算中亦提及 2016/17 年在该三方面的预算经常

开支达 1980 亿元，占政府经常开支 60%。除了上

述在社会福利上的支出外，2016/17 年政府在医疗
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卫生的经常开支将为 570 亿元，占政府经常开支

16.5%。为应对人口老化，政府已预留 2000 亿元的

专款，让医院管理局(医管局)可以更长远和灵活地规

划未来十年的医院发展计划，扩充和更新医疗设施。

此外，政府会向医管局拨款 100 亿元设立基金，利

用投资回报，加强推行公私营协作计划。政府亦会向

香港中文大学提供 40 亿元的贷款，发展一所非牟利

私家医院。 

 

由此可见，随着香港人口老龄化问题的加剧，香港政

府在社会福利，医疗及安老上的支出不得不随之上升，

这会进一步加大政府的财政负担。但我们认为政府一

味加大民生方面的支出只是治标不治本的应急之计，

对香港社会更重要亦更有效的方法或许是政府应考虑

推出一个更加详细具体的退休计划，以保障长者退休

后的生活和财务安全感。此外，政府亦应考虑为在职

长者提供更多相关培训，以提升其技能和竞争力，从

而有效地帮助长者就业人员寻找更高薪的职位，也可

解决长者就业人员增加可能造成的低生产率问题。 

 

外汇市场： 

美元： 

美国 1 月份未决房屋销售按年增长率从 3.1%下滑至

1.4%。从环比来看，未决房屋销售扭转了之前的升

势，录得 2.5%的跌幅。美国 2 月份 ISM 制造业指数

从 48.2 升至 49.5，但仍处于收缩区间。按分项看，

就业指数从 45.9 升至 48.5 而新订单指数稳定在

51.5。但价格指数仍十分疲弱，仅录得 38.5。美国

ISM 非制造业指数超过预期的 53.2，录得 53.4。但

其中非制造业就业和价格指数仍处于收缩区间，分别

录得 49.7 和 45.5。美国 2 月份 ADP 就业人数增加

了 21.4 万人，高于预测的 19 万人和前值的 19.3 万

人。美国 2 月份非农超预期增长，增加 24.2 万人,高

于预估值 19 万人。而失业率仍维持在低位 4.9%。

但是工资增长意外不及预期，仅录得按年增长 2.2%，

低于预期的 2.5%。美联储杜德利表示「经济面临轻

微下降的风险，但 2016 年经济增速仍有望达到

2%」。杜德利认为「可能需要更多时闲使通胀回到

2%的水平，但失业率可能跌至 4.75%」。杜德利重

申「美联储的政策取决于经济数据而加息步伐将是渐

进的」。美元目前向上突破了收敛三角形，且受其下

边界支撑。若美元能站稳 98.000 上方，或可能进一

步打开上行空间。美元指数较上周贬值 0.87%。在

过去一星期美元指数最低为 97.019，最高为 98.582，

收于 97.34。 

 

欧元： 

上周欧元区数据表现参差。欧元区 2 月份通胀依然疲

弱并低于预期，仅录得-0.2。核心通胀则从 1%跌至

0.7%。疲软的通胀数据反映出欧洲央行在 3 月份的

会议上加大宽松政策的可能性有所增加。同时，德国

1 月份的零售销售按年下跌 0.8%（按月增长 0.7%），

远差于前月 2.5%的按年增幅，这反映出欧元区的内

需十分疲软。欧元区 1 月份失业率进一步下降，从前

值得 10.4%降至 10.3%，为 2011 年 8 月以来最低

水平。受能源价格下跌和劳动力市场改善，欧元区零

售数据超出预期，按月增长 0.4%（按年增长 2%），

连续第三个月实现增长。但尽管失业率持续下降，有

望为欧元区经济增长带来支撑，但事实上欧元区失业

率长期维持在双位数，从全球范围看仍较高。欧元区

2 月份综合采购经理人指数和服务业采购经理人指数

均录得上修，主要是受到德国采购经理人指数的提振。

但新订单和价格分项指数较疲弱，显示出欧元区通胀

下行压力仍存在。欧洲央行行长德拉吉表示「随着金

融及商品市场的波动加大，以及新兴市场的经济前景

不确定性增加，欧元区的通胀动能可能继续弱于预期，

而下周欧洲央行将评估甚至重新考虑政策立场」。技

术面上，欧元在突破了旗形窄幅震荡整理区间后开始

了一波升势。但近期回吐了部分涨幅且目前暂受三条

移动平均线压制。欧元从上周升值 1.09%。在过去



 

      2016 年 3 月 7 日星期一 

 

5 | 华侨银行市场周报 

 

一星期欧元兑美元最低为 1.0826，最高为 1.1043，

收于 1.1005。 

 

英镑： 

上周英国数据表现差强人意。英国 1 月份央行抵押贷

款许可增加了 7.458 万，较前值的 7.133 万为高。

而净消费者信贷从 11.5 亿升至 15.6 亿，数据反映出

英国消费者支出仍较稳固。 2 月份英国制造业采购

经理人指数录得 50.8，低于 1 月份的 52.9。这为近

三年来最低水平，亦显示出英国经济的确面临压力。

英国 2 月份服务业采购经理人从前值的 55.6 被下修

至 52.7，而综合采购经理人指数则被下修至 52.8。 

Markit 首席经济师担忧疲软需求以及退欧风险会对

英国经济造成压力，他表示第一季度经济增速可能放

缓至按季增长 0.3%。英国 2 月份建筑业采购经理人

指数从 55 跌至 54.2，远远差于预期的 55.5。尽管

英国建筑业采购经理人有小幅下滑，英国的房地产市

场总体上仍维持稳定。英国 2 月份全国房价指数保持

稳定，按月上升 0.3%。按同比看，2 月份房价增速

为 4.8% ， 较 1 月 份 的 4.4% 有 小 幅 上 升 。 

Nationwide 首席经济师预计由于劳动力市场持续改

善而借贷利率维持低位，房地产市场活动会继续受到

支撑。英镑目前在收敛三角形中运行且在较强的支撑

位 1.4100 附近徘徊。英镑在三根带有长下影线的大

阴烛后回吐部分跌幅。但该对货币目前受三条移动平

均线压制。英镑从上周升值 2.09%。在过去一星期

英镑兑美元最低为 1.3836，最高为 1.4248，收于

1.4229。 

 

日元： 

日本工业产出在近 6 个月录得第五次按年收缩，跌幅

为 3.8%，同时为 2015 年以来最大跌幅。此外，日

本零售业继续表现疲弱，其增长连续第三个月下挫，

跌幅为 0.1%。数据显示薪资增长缓慢使得日本内需

疲弱，而低迷的消费者支出可能继续拖累日本经济增

长。日本 1 月份失业率从 3.3%跌至 3.2%，而求才

求职比从 1.27 小幅升至 1.28。日本家庭支出仍然疲

弱，连续 5 个月录得按年下跌，其中 1 月跌幅为

3.1%。积极的消息则是日本的资本支出仍较强劲，

第四季度按年增长 8.5%。日本央行副行长中曾宏表

示「日本必须通过货币政策或结构性改革去进一步刺

激经济」。他预期「通胀可在 2017 年上半年达到 2%

的通胀目标」。美元兑日元暂时跌破 2014 年 12 月

以来的双重底(115.00), 115.00 会成为近期的压力位。

日元目前在收敛三角形中运行,且前两周数条长的下

影线或意味着美元兑日元可能继续下行试探 110.00。

日元较上周贬值 0.84%。在过去一星期美元兑日元

最低为 112.16，最高为 114.56，收于 113.74。 

 

加元： 

加拿大第四季度经常账户赤字从 153 亿加元扩大至

154 亿加元，其中工业品价格指数延续跌势，尽管其

跌幅从前值的 14.5%收窄至 7.5%。可见，大宗商品

和油价的下跌对加拿大出口价格形成了压力，亦令加

拿大的贸易条件恶化。加拿大 2015 年第四季度经济

增速放缓，从按年增长 2.3 大幅收窄至按年增长

0.8%，这主要是由于油价及大宗商品价格下跌导致

商业投资减少，而加拿大出口亦面临压力。此外，加

拿大个人收入也跌至两年多来最低水平。上周，原油

价格在 34 美元每桶附近徘徊。沙特内阁表示沙特愿

意继续与其他所有主要原油生产国合作来限制市场的

波动性，并进一步表示，作为最大的原油出口国，欢

迎任何形式的合作行动来稳定市场。此外，沙特将继

续投资于能源行业保持其石油生产能力来帮助满足任

何额外的需求，或处理任何的全球供应中断。而俄罗

斯能源部长也表示俄罗斯将继续努力稳定石油市场，

目前已有超过 15 个产油国愿意冻结石油产量。目前

美元兑加元跌破 2015 年 11 月以来的上升趋势线和

2015 年 4 月份以来的长期上行趋势线，目前受下行

趋势线压制，跌破 1.3500 后可能下探 1.2860。加

元从上周升值 1.5%。在过去一星期美元兑加元最低

为 1.3313，最高为 1.3587，收于 1.3317。 

 

澳元： 
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澳洲 2015 年第四季度经济按年增长 3%（按季增长

0.6%），远高于预期和前值得 2.5%。强于预期的经

济增速表明不断改善的劳动力市场有助于带动消费者

支出，而澳洲经济正在成功的从矿业驱动转型为非矿

业驱动。澳洲 2 月份 AIG 制造业指数从 51.5 升至

53.5，为 2010 年 7 月份以来最高且连续 8 个月高于

50。而受低利率和改善的劳动力市场支撑，澳洲 1

月份零售业连续三个月录得增长，按月上涨 0.3%。

这反映出澳洲经济正努力向非矿业部门转型。另一方

面，1 月份澳洲私人企业贷款按月增长 0.5%而个人

贷款按月下挫 0.2%。房屋贷款按月增长率维持在

0.5%。澳洲第四季度企业利润按季下跌 2.8%，而前

值则是录得 1.4%的增长。数据反映出由于澳洲经济

正处于结构转型中，因此其表现仍较为疲弱。澳洲 1

月份营建许可按月下挫 7.5%，明显低于前月增加的

8.6%，而私人部门放贷许可按月下跌 6.0%。这主要

或是由于政府加强监管及收紧房贷标准。此外，澳洲

经常账户赤字从 188 亿澳元扩大至 211 亿澳元，而

净出口对 GDP 的贡献为零。澳储行在 3 月 1 日将基

准利率维持在 2%不变，但表示低通胀会为进一步降

息提供空间。澳储行指出劳动力市场正在改善，而低

利率支撑需求，商业贷款有所上升。澳储行认为非矿

业部门经济正在扩张而有理由相信经济将进一步增长。

澳元兑美元暂时向上突破了 2014 年 9 月份以来的长

期下行趋势线。受上行趋势线支撑，目前澳元上升势

头保持良好。然而，其未能有效突破 0.7500。澳元

从上周升值 3.73%。在过去一星期澳元兑美元最低

为 0.7109，最高为 0.7443，收于 0.7439。 

 

纽元： 

纽西兰经济数据表现失色。纽西兰 2 月 NAB 商业信

心指数从 23 大幅降至 7.1, 为 2015 年 10 月份以来

最低水平。而商业前景指数亦从 34.4 跌至 25.5,为 8

月份以来最大跌幅。数据反映出纽西兰企业对其商业

环境并不乐观。此外,纽西兰 1 月份营建许可按月下

跌 8.2%,为 2014 年 9 月份以来最大跌幅。数据公布

后市场对 3 月 10 日会议上减息的概率预测为 32.8%。

第四季度纽西兰贸易条件指数不如预期,按季下挫

2.0%。其中出口物价按季下跌 5.7%, 出口量按季下

跌 2.4%。纽元上周继续在 0.6400-0.6910 组成的区

间中作区间震荡。纽元从上周升值 2.94%。在过去

一星期纽元兑美元最低为 0.6566，最高为 0.6821，

收于 0.6811。 
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世界主要股指 

 收盘价 周%变化 年%变化 

道琼斯 17006.77 2.20% -3.39% 

标准普尔 1999.99 2.67% -3.07% 

纳斯达克 4717.02 2.76% -6.89% 

日经指数 17014.78 5.10% -10.61% 

富时 100 6199.43 1.70% -1.19% 

上证指数 2874.15 3.86% -19.56% 

恒生指数 20176.70 4.20% -7.79% 

台湾加权 8643.55 2.76% 4.39% 

海峡指数 2837.00 7.08% -1.68% 

吉隆坡 1692.49 1.75% -0.04% 

雅加达 4850.88 2.49% 5.61% 

 

大宗商品价格(1) 

 35.92 9.58% -1.86% 

能源 38.72 10.31% 6.20% 

WTI 油价 133.21 31.03% 8.30% 

布伦特 1.666 -6.98% -24.75% 

汽油       

天然气       

 5,027.5 6.83% 6.18% 

金属 53.8 11.31% 23.79% 

铜 1,583.3 1.49% 3.85% 

铁矿石       

铝       

 1,270.7 4.12% 19.90% 

贵金属 15.681 6.75% 13.29% 

黄金 35.92 9.58% -1.86% 

白银 38.72 10.31% 6.20% 

 

大宗商品价格(2) 

 收盘价 周%变化 年%变化 

农产品    

咖啡 1.188 5.13% -3.92% 

棉花 0.5893 1.74% -7.88% 

糖 0.1483 6.61% -2.11% 

可可 3,001 4.13% -7.06% 

       

谷物       

小麦 4.5475 2.59% -3.19% 

大豆 8.705 1.81% -0.57% 

玉米 3.5450 -- -1.25% 

       

亚洲商品       

棕榈油 2,464.0 0.08% 7.50% 

橡胶 160.8 9.09% 9.16% 

 

主要利率 

 收盘价 周变化 bps 年变化 bps 

3 月 Libor 0.63% 0 2 

2 年美债 0.86% 7 -21 

10 年美债 1.87% 11 -42 

    

2 年德债 -0.54% 1 -20 

10 年德债 0.24% 9 -39 

    

2 年中债 2.45% -2 -3 

10 年中债 2.90% 2 7 
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